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Beklentinin altinda gergeklesen ADP verisinin sikilagma siirecinin dogal bir sonucu olarak

gorulmesi ve OPEC karari sonrasi enflasyon endiselerinin hafiflemesi ile alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, beklentilerin altinda gerceklesen
ADP verisinin bu surecin dogal bir sonucu olarak
gorilmesinin  etkisiyle iki gunlik dasis egdilimini
sonlandirarak alicili seyir izledi. Ayrica, OPEC+In
Temmuz ve Agustos aylarinda beklentinin Gzerinde
petrol arzi saglamaya karari alinmasi da piyasalardaki
enflasyon  endiselerini  hafifleterek  piyasalardaki
iyimserlikte etkili oldu.

Makro veriler cephesinde,bugiin ABD’de agiklanan
Mayis ayi ADP 0Ozel sektor istihdami degisimi verisi 128K
artis kaydederek piyasa beklentisinin oldukg¢a altinda
gerceklesirken, Nisan ayi verisi de 247K'dan 202K
seviyesine revize edildi.

Ote yandan, OPEC+ ABD basta olmak lizere yiiksek

enerji fiyatlarindan sikayet¢i olan dinyanin baslica
tlketici  Ulkelerinden  aylardir  gelen  baskilara
dayanamayarak petrol arz artisit oranini %50

yukseltmeye karar verdi. Enerji bakanlarindan olusan
kurulun diin yaptigi toplantida Temmuz ve Agustos aylari
icin piyasaya surllecek gunlik petrol miktarinda 648 bin
varillik artis karari tavsiye ettigi belirtiimisti. Bu rakam
gectigimiz aylarda 432 bin varil olarak 6ngoériliyordu.
OPEC+ (Ulkelerinin musluklari blylk o6lgtide agmalari
durumunda bu durumun enerji piyasasini ciddi sekilde
etkileyebilecegi dusunultyor.

Fed caphesinden ise sahin sdylemler ylkselmeye
devam etti. Fed Baskan Yardimcisi Brainard, Haziran ve
Eylil toplantilarinda 50'ser baz puanlik faiz artiglarinin
uygun bir yol oldugunu belirterek, Eylil ayinda
duraksamak igin bir neden olmadigini belirtti.

Bu arada Euro Bolgesi cephesinde de UFE verisi izlendi.
Nisan ay! verisi aylik bazda %1,3, yillik bazda da %37,2
yukseldi. Boylelikle Euro Bolgesi yilhik  Uretici
enflasyonunda yeni rekor kaydedildi. Euro Bdlgesi'nde
UFE beklentisi yiizde 38,2 idi. AB Ulkeleri arasinda UFE,
Nisan'da yillik bazda en fazla %62,3 ile Danimarka ve
irlanda'da, %60,4 ile Romanya'da ve %52,7 ile
Belgika'da yiikseldi. UFE, Almanya'da %33,1, Fransa'da
%27,8, Ispanya'da %45,1, Hollanda'da %39,2 olarak
belirlendi.

Bu cercevede Almanya 10 yilhik tahvil faizleri %21,24
seviyesine yukselirken, ABD 10 yillik tahvil faizleri de
%2,92 seviyesine iliml artis gosterdi. VIX endeksi ise
25,69 seviyesine geriledi.
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Dow Jones endeksi %1,33 artisla 33.248,28 seviyesine,
S&P 500 de %1,84 deger kazanciyla 4.176,82
seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi ise %2,69
yukselisle 12.316,90 seviyesinden gini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda da bugiin agiklanacak olan
tarimdigi  istihdam  verisi  Oncesinde  enflasyon
cephesinde 6ne c¢ikan iyimserlige agirhik vermeleri
Isiginda alicili seyrin hakim oldugunu gértyoruz. Bu
arada Hong Kong, Cin ve Tayvan piyasalarinin kapali
oldugu gunde offshore yuanin sig piyasada deger
kazandigini takip ediyoruz.

ABD vadeliler cephesinde de pozitif gorindm ihmli tonda
devam ediyor.

Bugin ABD’de tarimdisi istihdam ve ISM hizmet PMI
verilerine ek olarak S&P Global hizmet PMI verisinin
revizyonu takip edilecek. Mayis ayi tarimdigi istihdam
verisinin 325K seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
Ortalama saatlik kazanglar cephesinde de piyasa
beklentisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %5,2
artiglar gorilecegi yoninde. Issizlik oraninin da Mayis
ayinda 0,1 puan dustsle %3,5 seviyesine 1liml
gerileyecegi tahmin ediliyor. ISM hizmet PMI verisinin de
ayllk bazda 0,6 puan distsle 56,5 seviyesine
gerileyecegi ongoriliyor. Ote yandan, 6ncii olarak aylik
bazda 2,1 puan disUs kaydederek 53,5 seviyesine
gerileyen hizmet PMI verisinin ayni seviyede teyit
edilmesi bekleniyor. Euro Boélgesi cephesinde de
perakende satiglar verisine ek olarak hizmet PMI
verisinin revizyonu izlenecek. Nisan ayi perakende
satislar verisinin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve
%5,4 artislar kaydetmesi ongoruliyor. Mayis ayinda
aylik bazda 1,4 puan dususle 56,3 seviyesine gerileyen
oncu hizmet PMI verisinin de ayni seviyede teyit edilmesi
bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Onumiizdeki Pazartesi guni ABD'de ve Euro
Bdlgesi'nde veri akisi sakin seyredecek. Asya
cephesinde ise Cin'de Caixin hizmet PMI verisi

izlenecek. Mayis ayi verisinin aylik bazda 9,8 puan
artisla 46 seviyesine yukselmesi 6ngoraltyor.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 41768 & 184% A 045% & 439% W -1287%
Dow Jones 332483 & 133% & 011% & 338% W -9.65%
Nasdaq 12,3169 & 269% A 153% A& 493% W -21.16%
S&P 500 Vadeli* 41778 & 186% & 053% & 453% W -12.68%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 144852 & 1.01% & 016% & 7.02% W -10.32%
MSCI Europe 18011 & 103% ¥ -048% & 662% W -14.65%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Kospi 26590 W -100% & 079% & 240% W -11.05%
S&P BSE Sensex - Hindistan 56,2432 & 0.76% & 248% & 346% W -6.04%
IDX Composite - Endonezya 71487 W 0.00% & 174% & 482% & 6.77%

TAIEX - Tayvan 16,5526 W -073% & 176% & 3.06% W -10.65%
MSCI GOU Asya 5677 W -079% & 219% & 563% W -14.94%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 26016 & 128% A 667% & 447% A& 32.49%
MOEX - Rusya 23402 W -145% W -2.80% ¥ -39.58%
WIG - Polonya 57,2273 & 0.35% & 109% & 607% W -18.79%
Prag SE - Prag 13272 A 049% A 129% A 226% W -7.64%
S&P/BMV IPC - Meksika 509714 W -104% W -284% & 378% W -3.86%
Merval - Arjantin 91,4520 A& 009% W -238% A& 929% & @ 7.23%

Tel Aviv 35 - israil 19025 W -089% A 118% & 244% W -499%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,6050 ¥ -126% A& 060% W -876% &  10.99%
FTSE/JSE All - Endonezya 71,0350 & 026% A& 0.78% A& 608% W -535%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,396.0 W -033% & 3.00% W -561% &  559%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks kritik TUFE verisi oncesinde, jeopolitik gelismelerin etkisiyle temkinli
baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?
Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Dun BIST 100 endeksi gune %0,39 yukseligle Kapanis 26016 21544 4551
2.578 puandan baslangic vyapti. Sabah Giinliik Deg. A 128% A 168% A 142%
saatlerinde 2.565 seviyesine kadar gerileyen Haftalik Deg. A G6T% A 733% & 661%
?ndeks: bu seviyeden gelen te.pkl _a“mla”yla Yillik Deg. A 4005% A3501% A 3384%
|I§rleyeq saatlerde 2.603 seviyesine kadar Hacim (milyar TL) 400 o1 11
yukseldi. Endeks, %1,28 yukselisle 2.601,56 N
. . . . Giinliik Deg. v -4.48% & 861% & 1.65%
seviyesinden kapandi. Sanayi endeksi %1,42, TP —— o . 0
bankacilik endeksi de %1,68 yiikselis kaydetti. yhicOrtatama Hacim (mivar T | | |
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 4.64% 4.16.63% 4 16.72%
Bugun ne bekllyoruz’) ;z:fg;kg%igizig;i;;cieil; ‘;Lait:z:.n son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Yurt ici piyasalara iliskin olarak,endeksin kritik

enflasyon verisi oncesinde, jeopolitik Tirkiye Kapanisi  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
gelismelerin de etkisiyle temkinli baglangic  sm 16.4642 16.4807 A 010%
yapacagini tahmin ediyoruz. €s 1.0726 10753 a 0.25%

$P¥ 129.73 129.80 A 0.05%
Bugiin yurt icinde TUFE verisi takip edilecek. Altin 18678 18687 A 005%
Foreks anketine gore, Mayis ayinda TUFE 'de s 41211 41178 v o 008%
ayhk %4,55, yilik %76,15 artis beklenirken, yil Nasdag* 126799 12,6682 v 00

sonu tahm'n' %61,75 art|§ yonunde O|U$tu. Vel'l *Tiirkiye Acihigi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.
Nisan ayinda aylik bazda %7,25 ve yillik
%69,97 artis gostermisti.

Gelecek gundemde neler var?

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Onumizdeki Sali giini yurt iginde Hazine nakit  pegisimer 0200622 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
dengesi verisi takip edilecek. Hatirlanacagr  tikiyezvik 7082 @ o0s% @ 020% @ 135% @ s6s%
uzere Nisan ayr verisi 57,05 milyar TL  rtirgesvik 7135 @ 012% @ 177% @ 89% @ 77.9%
Seviyesinde gergekle§m|§t| Tiirkiye 10 Yillik 6878 @ -026% @ -190% @ 63% @ 605%

® HalkYatirimMenkulDeger @ compa -yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de zayif gelen fabrika siparigleri ve 6zel
sektor istihdam  verilerinin buyume
endigelerini tetikledigi gunde FED uyesi
Brainard’'in Eylul'de faiz artinm sirecine ara 2.0 I

Verim Egrisi & Haftalik Degisim

verilmesinin - ¢gok zor oldugu yondeki
aciklamalariyla ABD 10 yillik gosterge tahvil
faizi yatay seyirle %2,91 seviyesinden islem
gordu. Hazine doviz cinsi tahvillerde ise 20
Londra piyasalarinin kapali olmasi sebebiyle 00
kayda deger degisim izlenmedi. Yurt i¢i tahvil
piyasasinda ise saticili seyir izlenen gunde
islem hacmi 1,5 milyar TL’ye gerilerken, 5 yil
vadeli gosterge tahvil bilesik faizi dnceki gine s 350
gore 19 bp artisla %24,03, 10 yil vadeli v s s e
gOsterge tahvil bilesik faizi ise 16 bp artisla
%21,06 seviyesinden gunu tamamladi.
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TL likidite tarafinda TCMB 150 milyar TL'lik
haftaik repo donlsunu ayni tutarda
yenilerken, API ile fonlama tutari 567 milyar Ddnem Subat22 | Mart22 | Nisan22 | Mayis22 | 02.06.22
TL olarak degismedi. TLREF orani ise Donem Sonu TLREF Endeksi| 1498,93 1516,97 1537,04 1553,03 1554,26
%14,58 ile politika faizinin belirgin sekilde — {kOralma WI%h | 0% | WIZ6 | 13%% | 1
lizerinde olustu. TCMB diin ayrica haftalik PPK Toplanti Tarihi 23.06.2022 Persembe |  Giinliik TLREF Orani 14,58%
vadeli Dolar/TL, Altin/TL kotasyon swap

igslemleri ile 5,6 milyar TL ilave fonlama

sagladi. Diger yandan bugun valorli yapilan

2 haftalik Dolar/TL swap ihalesi %12,94 faiz

ile 24,4 milyar TL olarak sonuglandi.

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul
kiymet verisine gore 27 Mayis ile biten
haftada, DIBS stoku 57,2 milyar TL artisla
1,578 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta

YD yerlesiklerin DIBS stoku ise diisiist 6. | |

haftaya tagirken 705 miyon TL azalisla 30,1 I“I n Iu .

milyar TL seviyesine geriledi. Boylece Y’D ‘I Ill II III II I‘" I o II

6.000 Yurt Disi Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)

2.000

yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payr %1,91 >

oldu. Yurt (o] yerlesiklerin doviz

mevduatlarinda ise gectigimiz hafta parite

etkisinden arindirilmis olarak toplamda 1,0 % _ o & o o L L L L d o dm s A g NS AN NN N A

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

milyar $ azalis izlendi. Dagihm olarak gergek £825§%88:383:3§5z:83§g¢8§§§¢§gzzz¢
kisilerin doviz mevduatinda 751 milyon $,

tizel kisilerde ise 262 milyon $ azalis

goruldd.
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Yurt i¢i Haberler

JP Morgan, Turkiye igin 2022 yili
GSYH bldyime tahminini %3,2'den
%3,7'ye ¢ikardi.

Ticaret Bakanhgi'nin éncu verilerine
gbre Mayis'ta ihracat %15,2'lik artisla
19 milyar dolara c¢ikarken, ithalat ise
%43,8 artisla 29,7 milyar dolar oldu.
Boylelikle dis ticaret acigi %157 artigla
10,7 milyar dolar oldu ve yeni rekor
seviyeye yikseldi. Ihracatin ithalati
karsilama orani 15,9 puan azalarak
%64 olarak gerceklesti. Enerji verileri
hari¢ tutuldugunda, ihracatin ithalat
karsilama orani 12,3 puan azalarak
%77,4 oldu.

NATO Genel Sekreteri Stoltenberg,
Tarkiye'nin isve¢ ve Finlandiya'nin
NATO uyeligi konusunda dile getirdigi
endiselerin oturup konusulmasi
gerektigini belirtti.

BDDK’nin haftalik bulteninde yer alan
bilgilere gore, kur korumah TL
mevduat ve katilma hesaplari 874,8
milyar TL'den 904,1 milyar TL'ye ¢ikti.
Ayni haftada krediler 5 trilyon 596,1
milyar TL'den 6 trilyon 35,3 milyar
TL'ye, mevduat 6 trilyon 563,2 milyar
TL'den 6 trilyon 605,3 milyar TL'ye
cikti. Tuketici kredileri 853,7 milyar
TL'den 867,3 milyar TL'ye, bireysel
kredi kartlari 249 milyar TL'den 259
milyar TL'ye geldi. Takipteki alacaklar
163,6 milyar TL'den 163,9 TL'ye cikti.
Veriler 27 Mayis ile biten haftayi
kapsiyor.

TCMB’nin PPK toplanti 6zetinde, para
politikasinda surdurudlebilir fiyat
istikrar1 hedefi dogrultusunda finansal
istikrara yoOnelik riskleri de gbzeten

liralagsma odakli yaklagimin
surdirilecegi  belirtildi.  Ozetlerde
ayrica, PPK'nin guclendirdigi

makroihtiyati  politika setini ilave
tedbirlerle  kararlihkla uygulamaya
devam edecedi ifade edildi.
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Yurt Disi Haberler

Fitch Ratings, Cin'in yabanci para
cinsinden uzun vadeli kredi notunu
duragan gorunum ile "A+" olarak teyit
etti. Ancak Fitch, 2021 yilinda %8,1
baylyen Cin ekonomisinin bu vyil
%4,3 buyuyecegdine yonelik
tahminlerine iliskin asagi  yonlu
risklerin artmakta oldugu uyarisinda
da bulundu. Cin'in kredi notlarinin
ulkenin guclu dig finansman yapisi,
dayanikli makroekonomik
performansi ve dinyanin ikinci bayuk
ekonomisi olmasindan destek
aldiklarint belirtirken, kredi notunun
yukari gitmesini engelleyen faktorler
olarak ise kamu digi sektorun yuksek
borglulugu ile bir araya gelen makro-
finansal istikrar risklerini, kisi basina
milli gelirin A seviyesinde nota sahip
diger Ulkelerin gerisinde kalmasini
gosterdi.

Macaristan Merkez Bankasi para
biriminin tum zamanlarin en dusuk
seviyesine yaklagsmasinin ardindan 1
haftallk mevduat faizini beklentilere
paralel olarak30 baz puan artirarak
%6,75'e yukseltti. Bu, Avrupa'daki en
yuksek efektif faiz orani oldu.
Macaristan Merkez Bankasi Baskan
Yardimcisi Virag, bankanin her ay
faiz artiracagini ve Haziran sonu
itibariyle  faiz oraninin  %7,05'e
yukselecegini acikladi.

ABD'de fabrika siparisleri, Nisan'da
%0,3 artigla piyasa beklentilerinin
altinda yukselis gosterdi.

Cin, ABD'ye egemenlik ihtilafi
yasadig| Tayvan ile ticaret
gorusmelerini sonlandirma ¢agrisinda
bulundu.

ABD Hazine Bakanliginin 6nde gelen
Rus hukumet yetkilileri ve is adamlari
ile Rus elitlere ait yat, jet gibi luks
varliklarini  hedef alan yaptinmlar
getirdigi belirtildi. Yaptirrm listesine
alinan  Kigiler arasinda  Putin'in
denizasiri  mal varliklarini yonettigi
iddia edilen Roldugin ve aile tyelerinin
de yer aldigi ifade edildi. Ayrica Rus
yonetimine ait United  Aircraft
Corporation isimli havacilik sirketinin
yoneticileri de yaptirimlara dahil edildi.
Ote yandan, ABD Disigleri Bakanhgi,
aralarinda Rusya Disigleri Bakanhgi
SoOzcusu Zaharova'nin da yer aldigi
Putin'e yakin bazi Rus oligarklari
hedef alirken, ABD Ticaret Bakanligi
da Belarus ve Rusya merkezli 71
sirketin  ABD'den teknolojik  Grln
almasini yasakladi.

AB Rusya'dan petrol ithalatina kismi
yasagin da bulundugu 6. yaptirim
paketini onayladi. AB Rus petrollune
kKismi yaptirimi onaylarken Rusya'nin
en buyuk bankalarindan biri olan
Sberbank'a da yaptirm karar aldi.
Rusya'nin savas finansmanini
engellemeye yonelik yeni yaptirimlarla
buradan deniz yoluyla AB uyesi
devletlere yapilan petrol ithalatinin 6
ay, rafine petrol Urlnlerinin de 8 ay
yasaklanmasi hedefleniyor.
Yaptirimlarla Sberbank, Credit Bank of
Moscow ve Russian Agricultural Bank
da SWIFT sisteminden ¢ikarilacak.
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): istanbul Avcilar Firuzkdy 1. etap 2. kisim Arsa Satisi Karsihg Gelir
Paylasimi isi ihalesinin 2. oturumu 02.06.2022 tarihinde saat 14:30'da yapildi. ihalenin 2. oturumuna
gelen en yuksek teklif; Arsa Satisi Kargiligi Satis Toplam Geliri (ASKSTG): 7.221.000.000 TL, Arsa
Satisi Karsiligi Sirket Payl Toplam Geliri (ASKSPTG): 2.527.350.000 TL, Arsa Satigi Karsiligi Sirket
Payi Gelir Orani: %35 ile OZ ER-KA INS. TUR. ELEKT. TAAH. TiC. VE SAN. A.S. tarafindan verilmig
olup, teklifler degerlendirme asamasindadir.

Hisse Kodu EKGYO F/K 5,4
Cari Fiyat (TL) 2,81 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 3,06 FD/Satiglar 15
52H En Disuk (TL) 1,68 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 10.678,0
Piyasa Degeri (mn USD) 650,6 S1H 1,5%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A -1,4%
Endeks Pay! (BIST100) 0,8% S3A 15,4%
Temettl Verimi 3,7% S1Y -30,9%
3A Hacim (mn TL) 869,2 YB -3,9%

Karsan Otomotiv (KARSN, Negatif): Karsan ve is ortagi Hyundai Motor Company (HMC) arasinda 27
Kasim 2012 tarihi itibariyle imzalandigi, hafif ticari ara¢ serisinin Uretim ve tedarigini kapsayan
anlagsmanin bitis tarihinin 31 Aralik 2021 oldugu, ancak uretim baslangicinin ertelenmesi nedeni ile
anlasmanin 31 Arallk 2022'ye uzatildi§i kamuoyuna duyurulmustu. Bu sene ekstra siparig
beklenmemesi, yeni projelere yer agma amaci nedenleri ile her iki tarafin da stratejisine uygun oldugu
icin anlagsmanin 31 Mayis 2022 tarihi itibari ile sona erdirilmesine iligkin anlagsma imzaladi. Bu
anlagmanin sona ermesi ile de baglantili olarak, HMC ile ortagi oldugu Karsan Pazarlama Sanayi
Mamulleri Pazarlama A.S. arasinda 2014 yili Mayis ayinda imzalanan Sirketin HMC igin urettigi H350
model hafif ticari araglarin Turkiye'de pazarlama, satis ve satis sonrasi hizmetlerini iceren munhasir
distribttoérlik anlasmasi da taraflarin  mutabakati dogrultusunda otomatik uzatma maddesi
kullaniimayarak suresinin sona ermesi nedeni ile sona erdi.

Hisse Kodu KARSN F/K 106,9
Cari Fiyat (TL) 7,19 FD/FAVOK 25,1
52H En Yiksek (TL) 7,51 FD/Satiglar 4,0
52H En Dusuk (TL) 3,29 PD/DD 6,9
Piyasa Degeri (mn TL) 6.471,0
Piyasa Degeri (mn USD) 394,3 S1H 6,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 32% S1A 35,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 61,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -27,9%
3A Hacim (mn TL) 862,9 YB 69,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Otomotiv Sektori: Yurt ici pazarda otomobil ve hafif ticari arag satiglari Mayis ayinda yillik bazda %19,1
artigla 65.167 adet seviyesinde gerceklesti. Ocak - Mayis dénemine baktigimizda yurt i¢ci otomobil ve
hafif ticari arag satiglarinin gegtigimiz yihn ayni dénemine gére %12 azaligla 277.252 seviyesine geriledi.
Pazar bazinda binek ara¢ pazari, yilin ilk bes ayinda yillik bazda %13,6, hafif ticari ara¢ pazari ise %5,7
azalig gosterdi. Mayis ayi rakamlari son 5 yilin ortalamasi olan 55.632 satis adedinin %17 Uzerinde
gerceklesti. Sirketler 6zelinde satis rakamlarina bakildiginda Ford Otosan’in satis adetleri Mayis ayinda
%21,8 artis gosterirken, hafif ticari arag pazarinin canlihgini sirdirmesi sirketin satiglarina destek olmaya
devam ediyor. Tofas, satis adetlerini gegtigimiz yihn ayni dénemine gére %30,7 artirdi. Binek arag
pazarindaki gugli ylUkselise ragmen, gectigimiz yilin Mayis ayina gére Dogus Otomotivin satig
adetlerinde %3,7 azalig goruldl. Ford Otosan, satig rakamlarindaki yukselise ragmen, yillik bazda pazar
payl %8,3 seviyesindeki seyrini surdurdu. Tofas’in pazar payi gegtigimiz yilin ayni dénemine gore
%18,7'den %20,6’ya yiikseldi. ithal ara¢ pazarinda goriilen daralmaya bagli olarak da Dogus Otomotiv’in
pazar pay! yillik bazda %19,1’den %15,4’e geriledi. Mayis ayi sektdr verilerini inceledigimizde sirketlerin
yurt ici satiglarina etkisi bakiminda ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini
Ford Otosan ve Tofas igin ‘Notr’, Dogus Otomotiv icin ‘sinirli negatif’ olarak yorumluyoruz.

Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Cari Fiyat (TL) 312,90 77,65 71,46
12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 445,50 97,68 63,72*
Tavsiye AL AL TUT*
52H En Ylksek (TL) 322,90 91,77 75,90
52H En Dusuk (TL) 143,31 26,45 18,94
Piyasa Degeri (mn TL) 109.800 38.825 15.950
Piyasa Degeri (mn USD) 6.690 2.366 972
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% 24% 15%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% 1,4% 0,4%
Temettl Verimi 4,1% 7,8% 7,2%
3A Hacim (mn TL) 681,4 486,9 74,7
Relatif Performans

S1A -3,3% -8,0% 0,4%
YB -4,2% -28,1% 37,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 6.07x
85 A ~ Minimum 5.40x 5.40x
8.0 / Maksimum 7.31x 9.06x
75 Ortalama 6.20x 6.92x
70 | Minimuma Uzaklik 0.66x 0.66x
65 Maksimuma Uzaklik -1.25x -2.99x
6o 'V‘— \ / Performans -1.6% -22.1%
5.5 W
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § g a8 § g g § § § § § § 8 8 § § carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
e e e e e e A a4 a9 e 8 e e o o ° carpan seviyesine %14.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 14.8 Kapanis 0.63x
Minimum 0.48x 0.43x
o7 Maksimum 0.69x 0.69x
06 Ortalama 0.60x 0.53x
104 Minimuma Uzaklik 0.16x 0.21x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.05x -0.05x
Performans 17.8% 38.1%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
¥ 2 2 ¥ 2 ¥ € 2 ¢ £ 2 8 8 8 8 8 9 9o carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
£ 8538388333333 33 3 3 garpan seviyesine %16.2 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
3 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 8.98x
i Minimum 8.12x 8.12x
1 N A 1 Maksimum 10.61x 12.01x
/ w A Ortalama 9.27x 9.86x
A V Minimuma Uzaklik 0.86x 0.86x
9 ALY /’ \hfl 1\ s Maksimuma Uzaklik -1.62x -3.03x
V ! V Performans -9.3% -27.6%
L L L L L L L L LIS I T Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ % g S § % % % § § S § § % § % % § garpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.7 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 M (Normalize Edilmis)
20 v ] Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 17.88
Minimum 0.4 -11.8
Maksimum 254 25.4

Ortalama 145 5.4
¥ i Minimuma Uzakhk 17.4 29.7
Maksimuma Uzakhk -7.6 -7.6
Performans -10.7% -25.0%
-20 .
G od d d d A d o d A d d e N N N N &N~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o o~ o~ o~ o o o~ o~ o o o~ o~ o o~ o~ o~ . .
I R & @ & &8 8 9 8§ &8 I 8 o & § v v seviyeye 3.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o — - el i - o o o o o o o
seviyeye 12.5 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
50 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

20 Kapanig -3.5
50 Minimum -20.1 -24.3
Maksimum 4.2 17.3
-10 Ortalama -8.0 2.7
Minimuma Uzaklik 16.6 20.8
10  Maksimuma Uzaklik -7.8 -20.9
-40 Performans -3.8% -2.9%
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E E E E E § 5 a E E E & S S S S S & seviyeye 4.4 puan; son bir yillik ortalama

E§ 8 88 8383 8 8§ 53335 8 838 3 8 8 seviyeye 0.8 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 m g
1 A (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
V Kapanig 0.6
Minimum -10.3 -21.5
_________________________ Maksimum 8.8 8.8
Ortalama -0.5 -3.9
Minimuma Uzakhk 10.9 221
Maksimuma Uzaklik -8.2 -8.2
-25 Performans -6.1% -11.9%
-30
-35 ) .
9 2 2 2 2 9 2 2 2 92 2 9 3 9 3 9 o« Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S~ ey S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ ~ ~ .
g ¢ 5§ ¥ ¥ g g g & g d g o9 g 9 F 9 49 seviyeye 8.2 puan yakiniz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Onceki

30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guven Endeksi Mayis - 105.0
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Mayis - 7.9
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Mayis - 13.5
30 Mayis ( 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Mayis - -21.1
30 Mayis 15:00 Almanya TUFE (Aylik) Mayis - 0.8%
30 Mayis 15:00 Almanya TUFE (Yilhk) Mayis - 7.4%
30 Mayis Almanya Perakende Satislar (Aylik) Nisan -0.5% 0.9%
30 Mayis Almanya Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 4.0% -4.4%
31 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan -0.2% 0.3%
31 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan -3.6% -1.7%
31 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Nisan 0.9% 2.0%
31 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Nisan 2.6% 0.9%
31 Mayis 04:30 Cin imalat PMI Mayis 48.9 a47.4
31 Mayis 04:30 Gin imalat Disi PMI Mayis 45 41.9
31 Mayis 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan - -8.17
31 Mayis 10:00 Turkiye GSYiH (Geyreklik) 1.Ceyrek - 1.5%
31 Mayis 10:00 Turkiye GSYiH (Yilhk) 1.Ceyrek - 7.1%
31 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi

31 Mayis 11:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'nun Konusmasi

31 Mayis 11:50 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Makhlouf'nun Konusmasi

31 Mayis 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik) Mayis - 0.6%
31 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Mayis - 7.5%
31 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis - 3.5%
31 Mayis 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mayis 54.5 56.4
31 Mayis 17:00 ABD Conference Board Tuketici Guven Endeksi Mayis 103.9 107.3
1 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Mayis - 53.2
1 Haziran 04:45 Cin Caixin imalat PMI Mayis 49

1 Haziran 10:00 Tarkiye S&P Global imalat PMI Mayis - 49.2
1 Haziran 10:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Mayis - 54.7
1 Haziran 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Mayis - 54.4
1 Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konusmasi

1 Haziran 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Nisan - 6.8%
1 Haziran 14:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

1 Haziran 16:00 ABD FHFA Konut fiyat Endeksi (Aylik) Mart 2.0% 2.1%
1 Haziran 16:45 ABD S&P Global imalat PMI Mayis 57.5 57.5
1 Haziran 17:00 ABD ISM imalat PMI Mayis 55.0 55.4
1 Haziran 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Mayis 80.0 84.6
1 Haziran 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Mayis 1.5 1.1
1 Haziran 18:30 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi

1 Haziran 18:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi

1 Haziran 20:00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi

1 Haziran 21:00 ABD Fed tarafindan Bej Kitap'in Yayimlanmasi

2 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Nisan - 5.3%
2 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Nisan - 36.8%
2 Haziran 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisimi Mayis 295K 247K
2 Haziran 15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 28 Mayis - 210K
2 Haziran 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 21 Mayis - 1346K
2 Haziran 17:00 ABD Dayanakli Mal Siparisleri (Final) Nisan 0.4% 0.4%
2 Haziran 17:00 ABD Cekirdek Mal Siparisleri (Final) Nisan - 0.3%
2 Haziran 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Nisan 0.7% 2.2%
2 Haziran 17:00 ABD Savunma Hari¢ Sermaye Mali Siparisleri (Final) Nisan - 0.3%
2 Haziran 17:00 ABD Savunma Hari¢c Sermaye Mali Teslimatlari (Final) Nisan - 0.8%
3 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Mayis - 51.7
3 Haziran 09:00 Almanya ihracat (Aylik) Nisan - -3.3%
3 Haziran 09:00 Almanya ithalat (Aylik) Nisan - 3.4%
3 Haziran 09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Nisan - 1.3
3 Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Mayis - 7.25%
3 Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Mayis - 69.97%
3 Haziran 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Mayis - 52.37%
3 Haziran 10:55 Almanya S&P Global Bilesik PMI Mayis - 54.6
3 Haziran 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI(Final) Mayis - 56.3
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Mayis - -0.4%
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yilhik) Mayis - 0.8%
3 Haziran 15:30 ABD Tarim Disi istihdam Mayis 329K 428K
3 Haziran 15:30 ABD issizlik orani Mayis 3.5% 3.6%
3 Haziran 15:30 ABD isgicine Katilhm Orani Mayis 62.3% 62.2%
3 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mayis 0.4% 0.3%
3 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mayis 5.2% 5.5%
3 Haziran 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Mayis - 53.5
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Mayis 56.9 57.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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